
Udfordringer og mysterier omkring 
amerikansk økonomi
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Forvirring om vækstbilledet: Op- eller nedtur?
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”Ulven kommer”-syndromet om recession, 
forbrugertillidsindikator er nok for negativ
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K-formet opsving i USA kan være én forklaring
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Enorme formuer og friværdier, men ekstremt ulige 
fordelt
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AI-boom eller bust: That’s the question
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Cirkularitet i tech-profitterne bekymrer
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Skeptikere mener heller ikke forsynings-nettet kan 
følge med datacenter-boomet i USA = bust....
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...og højere el-regninger og voksende lokal tech-
modstand
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Aktie-boble
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Bolig-boble?
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Lavere lønpres og oliepriser taler for pæne 
inflationstal, men virksomhederne vil hæve priserne
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Data-problemer: Jobdata nok overvurderede

26. oktober 2025Frank Hvid Petersen  |  Early Bird Research & Education 13



Solid vækst, svagt jobmarked = ?
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Mulige forklaringer på vækst-job-mysteriet i USA:

1. Negativ immigration = negativ arbejdsudbud = færre er på 
udkig efter job = lavere jobvækst

2. Implementering af AI øger produktiviteten i virksomhederne 
og mindsker behovet for arbejdskraft

3. Meget høj off. sektor jobvækst i 2022-2024 er nu afløst af 
fyringer

4. Flere er blevet fyret men arbejder i et kort stykke tid endnu 
pga. opsigelsesvarsler

• Så noget skyldes svagere arbejdsudbud, noget skyldes lavere 
jobefterspørgsel

• Pessimisterne tror der er en reel opbremsning i amerikansk 
økonomi i gang, hvilket vil ramme aktiemarkedet 

• Optimisterne tror mere på AI/øget produktivitet som forklaring, 
hvilket vil holde aktiefesten i gang



Wall Street og Silicon Valley forsøger at tøjle Trumps 
værste idéer
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Trumps handelskrig skaber deflation i Kina og det 
rammer Europa’s industrier i de her uger
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Producentpriser i Kina



Trumps dårlige målinger, især i svingstater, må snart 
få betydning
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Fortsat pæn appetit på $-aktiver



Stigende politisk risiko i USA
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Der er lys forude for USA – og det kommer til at gå 
stærkt, men nok først om 5-8 år

26. oktober 2025Frank Hvid Petersen  |  Early Bird Research & Education 20



Tak for i dag

• E-mail: frank@frankhvid.dk

• Twitter: @frankhvidp

• Hjemmeside og nyhedsbrev: 
https://frankhvid.dk/nyhedsbrev/
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