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Hvis gaeld er godyt, ...

Offentlig gaeld, andel af BNP (%)
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Var euroen en fejltagelse?
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Euroen gav luft pa det forkerte tidspunkt

Nettorenteudgifter, andel af BNP (%)
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Finansiel integration gav mulighed for gealdsfinansiering
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Enhedslgnomkostninger giver indikation
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Den globale ramme
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Globalisering af handel og arbejdsmarkeder

Andel af global gkonomi (%), IMF
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Lavere transportomkostninger dbner verden
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Global shopping
S /. Delivery >

RN [ T
[ LJH AT V'-?| (VAR \,_,.J'JH'-\_,-" M_; continue to payment
B Deliver ta: ADDRESS % edit bag
carlth zahles gade 4
COPENHAGEN, COPENHAGEN, 2300 Denmark P 3 e imyeur bee

Change address

See items v

Ultirnate Performance Supercrease™ )
Slirm Fit Flat Front Check Trousers with Colleg

Yool Order by Spm, collect tomarrow  (exclusions apply] \ Total (excluding £274.00

delivery]

GREY, Size 32 31 @ p International delivery to:

Intermational deliverny
Denmark: £7.50

Delivery Total £7.50

Total £281.50

Quantity: 1

) Denmark: £7.50

Leather Welted Toe Cap Shoes

BLACK, Size 8
Free UK returns
Quantity: 1 Secure payment

Ultimate Performance 3lim Fit Check
Jackstwith Wool Need more information on delivery
GREY, Size 40 Short
Guantity: 1 u " N
~ International delivery to:
@) LB

Reszponsibly sourced products
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Moderne forbruger: Armed and dangerous
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Konkurrence i tjenesteydelser presser priser nedad

CPI kommunikation, andring a/3 (%)
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Globalt arbejdsmarked

EUROPEAN BUSINESS NEWS

Ford Wins Flexible-Work Deal in Germany

Auto Maker Pledges to Continue Building Fiesta in Cologne to 2021

I Email GPrint By 2 Comments .i u m A A

By WILLIAM BOSTON  connect

Europe, with a Ford Fiesta at the hsﬂ::lqmartra in
C e earlier thiz year. Reuters : :
wologne sarlering year. Fedtsr "We had the threat of Romania hanging

over us.” said Witich Rossmann, an 1G
Metall official. "These were the hardest negotiations we've ever conducted. Every
negotiation over where to build a new model is an intense confrontation.”

13 30. november 2015 NETOK Nykredit

markets



Fleksible lgnpakker bliver fremtiden

BUSINESS

Lufthansa Signs Pay Deal with 33,000 Personnel

Germany's largest carrier is also in disputes with other labor unions as it seeks to cut costs

Lagn kan falde!

FRANKFURT— Deutsche Lufthansa AG reached an agreement Saturday with trade
union Verdi on the wages and pensiong of around 33,000 ground crew and other

personnel.

Lufthansa agreed to increase the wages of its workers at apsa-Systems, Lufthansa-

Service GmbH, Lufthansa Technik gnd Lufthansa Cargd gh Jan. 1, 2016, as well as

providing gone-off payment of €2,250 132,387) for all full-time emplovees. Trainees with
the airline will rec - of €600.

The airline and union also announced an agreement that will ensure all 33,000

employees will receive their employer-funded pension plans. The deal will see workers

make a 1% equity contribution to their pensions between 2016 and 2018.
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Historisk lav ledighed har ikke givet tysk Igninflation
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Hvilken periode har veeret mest atypisk?
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Er finanspolitisk disciplin ngdvendig?
(og hvad er det lige?)
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,~Man héatte einfach nur die schwébische Hausfrau fragen sollen. Sie hatte
uns eine Lebensweisheit gesagt: Man kann nicht auf Dauer Uber seine
Verhéltnisse leben."

Kansler Merkel,
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Udfordringerne fra 2008

« Stabilisere det finansielle system

Handtering af gkonomisk tilbageslag
. Fejltolkning af arsager

. Fejlfortolkning af vigtigste mal (budgetbalance)

Sikre langsigtet finanspolitisk holdbarhed

Sikre relevans i den globale gkonomi
« Arbejdsmarked

e Institutionelle rammer

Disciplin er ngdvendig for det laengere sigt
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En helt sarlig udfordring fra 2015
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DISCLOSURE
Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Markets, der er en del af Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S er en finansiel virksomhed,
der er under tilsyn af Finanstilsynet.

Materialer til offentligheden eller distributionskanaler udarbejdet af analytikere i Nykredit Markets' analysefunktioner anses for at veere
investeringsanalyser. Dette materiale indeholder ikke anbefalinger om vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, hvorfor
dette materiale ikke er omfattet af reglerne i bekendtggrelse om udarbejdelse og udbredelse til offentligheden af visse
investeringsanalyser. Materialet er udarbejdet i overensstemmelse med anbefalingerne fra Den Danske Bgrsmeaeglerforening.

DISCLAIMER
Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Markets til personlig orientering for de investorer, som Nykredit Markets har udleveret
materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige oplysninger samt egne beregninger baseret herpa.

Nykredit Markets patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i materia-let.
Anbefalinger skal ikke opfattes som tilbud om kgb eller salg af de pagaeldende veerdipapirer, og Nykredit Markets patager sig intet
ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet.

Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede tidligere afkast eller fremtidige afkast kan ikke anvendes som en palidelig
indikator for fremtidige afkast, og afkast kan blive negativ. Oplysninger i materialet om kursudvikling kan ikke anvendes som en
palidelig indikator for fremtidig kursudvikling, og kursudvikling kan blive negativ. Gevinster kan blive forgget eller formindsket som fglge
af udsving i valutakurser. S3fremt materialet indeholder oplysninger om en szerlig skattebehandling, skal investorer veere
opmaerksomme pa, at skattebehandlingen afhaenger af den enkelte investors indivi-duelle situation og kan aendre sig fremover. Safremt
materialet indeholder oplysninger baseret pa bruttoafkast, kan gebyrer, provisioner og andre omkostninger pavirke afkastet i
nedadgdende retning.

Nykredit Bank A/S og/eller andre selskaber i Nykredit koncernen kan have positioner i veerdipapirer omtalt i materialet samt foretage
kgb eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan vaere involveret i corporate finance-aktiviteter eller andre aktiviteter for
virksomheder, der er omtalt i materialet.

Materialet ma ikke mangfoldigggres eller distribueres uden samtykke fra Nykredit Markets.

Ansvarshavende redaktgr: Vicedirektgr John Madsen

Nykredit - Kalvebod Brygge 1-3 - 1780 Kgbenhavn V - TIf. 44 55 18 00 - Fax 44 55 10 01
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