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Euroens fremtid I sammenbrud, to forskellige eurozoner, business as usual?
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Den akutte panik omkring euroen er vaek
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Det er primeert Den Europaeiske Centralbanks fortjeneste
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obligationer, mia. euro

2500 - - 2500 .
A ECB meddelte i sommeren 2012, at

2000 7 2000 man om ngdvendigt vil kabe

statsobligationer fra geeldsplagede

1500 | 1500 lande | ubegraenset maengde.

1000 - - 1000 .
A Siden 2015 har store generelle

500 00 opkgb af ot_)llggtloner for nye penge

o presset obligationsrenterne ned.
0 et . , 0
2015 2016 2017 2018
M- Boligobligationer e~ ABS'er
Virksomhedsobligationer Statsobligationer

Kilde: Thomson Reuters Datastream

Hvad kan vi gore for dig Sdeank



28-09-2017 4

Opsving giver ro T for en stund

BNP-veekst og tillidsindeks,
eurozonen
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De offentlige underskud er bragt ned

Offentlige finanser, procent af BNP
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De underliggende problemer er ikke for alvor lgst

Enhedslgnomkostninger, indeks
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Nogle lande haenger fortsat | bremsen

BNP-niveau, indeks
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Greaekenland skal have eftergivet endnu mere af geelden

Offentlig bruttogeeld, Greekenland,

procent af BNP
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Frankrig ligner | stigende grad Europas syge mand

Regulering af arbejdsmarkedet, indeks

LI5a

Storbritannien

=
—

panmark |

ryskiand - ...

spanien | e

atien .
Portugal *
-y
o 0,5 1 1.5 2 2o 3 3.5 4
w2012 m2003
Kilda: OECD.

Skalaan gar fra 0 (ingen regulering) til & {fuld regulering). Cata er gannemsnit for regulzzre og midlartidige kontrakter.

Hvad kan vi gere for dig Sdeank



28-09-2017 10

Frankrig har haft offentligt underskud i over 40 ar i treek!

Offentlige finanser, procent af BNP
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Der er stort behov for reformer i Frankrig

BNP-vaekst, procent Arbejdslgshed, procent
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Macrons valgsejr | Frankrig fjerner en del politisk usikkerhed i Europa

A Macron har pa papiret stort flertal i
parlamentet.

A | praksis kan det blive vanskeligt at
gennemfgre reformer.
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